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Disclaimer ( ‘. NIS

GAZPROM NEFT

OBa npeseHTauuja je npunpemrbeHa oa ctpaHe HAC a.ag. Hosu Capg (,ApywtBO“) 1 cactoju ce of cnajooBa Koju cagpxe
nHopmaumje y Be3n ca [pywTBOM y uurby npeacraBrbakba MHBecTutopuma. OBa npeseHTaunja He npeacrasrba 6uno
KakBy MOHyAdy WNun NO3WB Ha MOHyAy npojaje, unu 6uno kakso HaBofewe Ha Buno KakBy MOHyAYy 3a KYNOBWHY WUMAW YMUC
akuunja unu apyrux xaptmja og BpeOHOCTM 3aMeHSbUBUX 3a akuuje [pywTBa, HATKU OBa npe3eHTaumja H1M 6uno Koju HeH
Ae0, Kao HN YMHeHuLa Aa je oBa npeseHTaumja y4neHa 4OCTYNMHOM unu auctpmubymnpaHa, He Mory npeactaBibaT OCHOB
3a 6uno kakaB YroBOp UM MHBECTULIMOHY OASYKY, U Y Ty CBPXY Ce€ Ha kY Huje Moryhe OCnoHuUTW.

CBu noceTroumn oBe npes3eHTaumje Koju pasmaTpajy KynoBuHy TakBUX XapTuja o4 BPeOHOCTU ce OBUM MNyTeM ynosopasajy
Aa 6u 6uno koja TakBa KynoBuHa TpebGana ga Oyge yuuMweHa caMO Ha OCHOBY MHOpMauuja Koje Cy cagpXkaHe vy
nNpocneKkTy unu 6uno KoM ApyroMm OOKYMEHTY cacTaBfbeHOM Yy CBpXy MOHyde, U Koju Tpeba KopucTuTu y cknagy ca
orpaHvyewumMa Tamo cagpxaHum. He cme 6utn ocnawara y 61no Kojy cBpxy Ha nHdopmauumje Koje cy HaBeaeHe y OBOj
npeseHTaumju, unm Guno Koju cagpxaj Koju je U3HeT NPUIMKOM HEeHOr NpeAcTaBibakba, UM Ha HeHY NOTMAYHOCT, TaYHOCT
unu mncnpaeHocT. MHopmaumje HaBedeHe y OBOj Npe3eHTaumju He cMmejy 6utn TpeTupaHe Kao JaBawe MHBECTULMOHOT
caBeTa. CBe je yunieHo y unrby obesbehera ga unkeHne cagpXxaHe y OBOj Npe3eHTaumju 6yay TayHe, U ga nspaxeHa
Muwrbewa Oyay mcnpaBHa M pasymHa. Mnak, cagpxaj oBe npeseHTauunje Huje BepudukoBaH of cTpaHe [pywiTsa.
CnepnctBeHo, HUKaKBa uM3jaBa WUV rapaHuuja, ekCnnuuuTHa unv UMNNuMuuTHA, Y Be3u ca TavyHowhy, noTnyHowhy wunu
ucrnipasHowhy uHdopmauuvja Unnm MUIbEHA KOjU Cy CagpXXaHWU wunv pasMaTtpaHu y OBOj npes3eHTauumju Huje fgarta of
cTpaHe unu y ume Jpywtea unu 6uno Kor og HeroBux akumoHapa, AMpekTopa, 3acTynHuka unmn sanocneHmx unm 6muno kor
apyror nuua. Hu JpywitBo HM 6UNO Koju Of HEeroBux akuMoHapa, AMpeKTopa, 3aCTynHMKa Unm 3anocneHmx HUTK Buno Koje
ApYyro nuue He npuxsaTtajy 6uno kaksy ogroBOPHOCT 3a GUIO Koju rybuTak Koju Moxe HacTaTu MO OCHOBY UMW Y Be3n ca
ynotpebom OBe npes3eHTauuje unM HEeHOr cagpxaja unu Ha Ouno Koju Apyrm HavvH KOju MMa Be3e ca OBOM
npeseHTaumnjom.




< NIs
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NHdopmaumje y oBOj NnpeseHTaumjy cagpxe mnsjase o HenssecHum byayhum goranajuma. UsjaBe o HemssecHum Byayhum
porahajuma obyxBaTtajy usjaBe Koje HUCY UCTOPUjCKE YMHeHULE, MU3jaBe Yy Be3n ca Hamepama [pyliTBa, BepoBawa Unm
TPEeHyTHa O4YeKkMBawa Yy Be3n ca, uamel)y ocrtanor, pesynrtatMma nocrnosawa [pywitea, (PUHAHCUCKUM CTakeM U
nuksugHowhy, usrneguma, pacty, cTpaTernjama u MHOyCcTpujckUM rpaHama y kojuma Opywteo nocnyje. M3 pasnora wrto
ce ogHoce Ha porahaje u 3aBuce of OKOMHOCTWU KOje MOry anu He Mopajy ga ce octBape y 6yayhHocTu, usjaBe o
HensBecHum Oyayhum pgorahajuma no CBOjOj Npupoau nogpasymeBajy puU3nKe U HEU3BECHOCT, YKIbydyjyhun anu ce He
orpaHu4aBajyhn Ha pusmke N Hem3BecHOCTU koje he Gutn ogpeheHe y npocnekTy. [pylwITBO yno3opaBa Aa He MOCTOoju
rapaHumja ga he ce wusjaBe o HemsBecHuM Gyayhum pgorahajuma octBaputn y 6yayhHOCTM u ga CTBapHU pesyntatu
nocrnoBarwa, PUHAHCUJCKO CTawe W NUMKBUOHOCT, Ka0 U pasBOj MHAOYCTPUjCKe rpaHe Yy Kojoj OpywTBO nocnyje mory y
3HayvajHOj Mepu ga ce pasnuKyjy O4 OHWUX KOju Cy NpeacTaBibeEHN UMW NPETNOCTaBIibEHN U3jaBaMa O HEM3BECHUM Byayhum
poranajuma Koju cy cagpxaHu y OBOj npeseHTaumju. [logaTHO, U YKONMMKO pes3ynTtaTu nocrnosawa [pywTea, Heroso
dmHaHCKjCKO CTake 1 NUKBUOHOCT, Kao M pasBoj MHAYCTpUjcke rpaHe y kojoj OpywTBo nocnyje 6yay y cknagy ca oBae
cagpXxaHum u3jaBama o0 HemssecHUM 6yayhum gorahajyuma, TakBu pesyntati U pa3Boj HUCY MHAMKATUBHU 3a pesyntarte u
pa3Boj y HacTynajyhum nepuoamma. ViIHpopmaumje cagpxaHe y 0Boj Npe3eHTaumju garte cy Ha Aatym oBe npeseHTauuje un
moryhe cy wuxoBe nsameHe 6e3 npeTxoaHe Hajase.

HujeoHo nuue Huje nog 6uno kakBom o6aBe3oM Aa axypupa u ogpxasa akTyenHuM oBAe cagpXaHe nogarke.
MNocehnBawem oBe NpeseHTaumje cmaTpa ce ga cTe carnacHu ga byaete obasesaHu rope HaBeaeHNM OrpaHmyernuma.




Mwucuja, Bu3uja u BpeaHoctn HUC-a ( _ NIS
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MUCUJA

OparoBopHO kopucTtehn npupogHe pecypce U CaBpeMeHe TexHororuvje, Npyxutu reyamma bankaHckor
permoHa eHeprujy 3a nokpet ka 6orLem.

BU3UNJA

BepTukanHo mHterpncaHa eHepretcka komnaHuja HAC 6uhe npusHatn nugep bankaHckor pernoHa vy
CBOM pecopy Mo AMHaAMULM OOpPXUBOI pasBoja M nosehawa edukacHOCTU, Nokasdyjyhn BMCOKM HUMBO
ApYLWTBEHE N eKOroLLKe O4roBOPHOCTU, Kao U CaBpeMeHe cTaHaapae ycnyra KnujeHtuma.

BPEOHOCTU HUC-a:

* MpodecrnoHannszam

* IHMumjatnea n oaroBOpHOCT

* KynTypa 3ajegHnykor pesynrara

* [Mo3uTmBaH cTaB N CNPEMHOCT Ha capagmhy




NMaHOHCKK GaceH — npuopuUTeT pa3Boja <) le
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9 i 7,3

Mpwoputet 1 (MaHOHCKM An6aHuja

GaceH)
9 Mpuopwutet 2

9 Mpuopwutet 3




OcHoBHU noaaun HAC-a Ha naH 30.06.2011.

Hasus:

MB:

Appeca:

MANB:

Web site:

[lenaTHoCT:

Bpoj n patym peructpaumje y AllP:
YkynaH kanutan Ha gaH 30.06.2011.:
OcHoBHU kanuTan Ha gaH 30.06.2011.:
Bpoj 3anocneHux Ha gaH 30.06.2011.:
YkynaH 6poj akunoHapa Ha gaH 30.06.2011.:

* 6e3 3anocseHux npeKo ycayucHux npedyseha

€< NIS
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HWC a.a. Hoeu Capg

20084693

Hosu Cag, HapogHor opoHTa 12
104052135

WWW.NIS.rs

0610 — ekcnnoarauuja cupose HadTe
B[ 92142; 29.09.2005.
68.420.912.000 PCL]
81.530.200.000 PCL

9.731*

2.839.003

CrpykTypa KanwTana Ha Aan 30.06.2011.

YkynaH 6poj akuuja: 163.060.400

HomuHanHa BpegHoCT: 500,00 PCA

CFl kop: ESVUFR

ISIN 6po;j: RSNISHE79420
CTpykTypa Kanutana Ha gaH 30.06.2011.

asnpom Hedt 56,15%

Penybnuka Cpbuja 29,88%

MarMHCKM akumoHapu 13,97%

13,97%

O MaksMHCKM akumoHapwm
O Penybnuka Cpbuja
‘ [asnpom Hedr

29,88% 56,15%




KopnopatnBHo ynpaBrbawe

CTPYKTYPA

______________________

KOPMNMOPATUBHUX OPIrAHA U TENA

ExcTtepHu
peBu3op

CKynwTuHa \ HapzopHu

aKuuoHapa d onbop

CekpeTtap

YnpaBHu onbop pyLITES

| FeHepanHu
AUPEKTOP

N3BpwHU ogodbop

€<, NIS
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YUnaHoBu YnpaBHOr

oao

opa

MNpeaceaHuk YnpaBHor
onbopa

JakoBrbe
Brnaguc

B Bagum
aBOBUY

8 * Ha paH 30.06.2011. roguHe

UnaHoBu Hap3sopHor
oaodopa

MNpencenHnk HapsopHor
onbopa
Mwunusoje LiBeTtaHoBuh

()le
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UYnaHoBu U3BpLuHOr
oanodopa

MNpeanceaHunk U3BpLiHor
onbopa

KpaBueHko Knpus
AnGepToBuY




Mpernea nocnoBHe CTPYKType ( NIS
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MHocTpaHa
Ctpy4He cnyxbe
npeacTaBHULUTBA

Bnok nctpaxuBawa Bnok NMpowmeT
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JlaHau BpeoHOCTU KOMMNaHwuje ( NIS

GAZPROM NEFT

A\

Peanusauuja Tpehum nuumma

CEPBWCH (OFS)

NMPOU3BO/HA (UPS)

Mpoussoaka raca, Mpoussoawa
npopaja, npepaga HadTe, Nnpeaaja Ocrano
W npepaja raca HadTe Ha Npepagy

HacptHu TexHU4YKK Meoduranykm

XuapocoHae TpaHcnopT
cepBucu cepBuUcu cepBuCH Ap A P P

Ycnyre Tpehum nuyuma »

TPEPARA (REF)
MN3Bo3 HachTHUX aepueaTta M3eo3Ho TpxuwTe HadTHUX aepueaTta (Platts +/-) >
Mpepapa
Kynosuva wacpre MPOMET (PRO)
e Bl e Benenpopaaja Kpynuu kynun/b62b————»
YBO3 HAPTHUX gepuBara >

— [Npogaja npuBatHum BC BC >

A 4

—» [popaja Ha ceojum BC MAJNOMPOOAJA
K / Mpoaaja HathTHUX

I =L OepusaTta u npatehe

pobe Ha BC

NNOrNMCTUKA
NPOLUECK NOAPLUKE

)EesﬁenHoc-r) ”“aH{’lpaneM )> HabaBka )dmnancmje )MMMHMCTp&HMBHM) HR )) PR u ) UT ) MpaeHa )
onTUMU3auwmja NPou3BOAHE MocroBu peknama noapLuka
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1H 2011: Kiby4yHM nokasaTterbu ( _ NIS

GAZPROM NEFT

K JeanHuua n omeHa
mepe

Urals $/bbl 75,7 108,3 325 43%
HeTo 0obuT npe KypcHUX pasnuka mnpa. PCO 6,2 151 8,9 144%
HeTo kypcHe pasnuke mnpg. PC -15,8 6,4 222 141%
HeTo rybutak (gobur) mnpa. PCO -9,6 21,4 31,0 323%
EBITDA* mnpa. PCO 8,4 20,5 12,1 144%
Mpuxoan o peanusaumje (6e3 akuuse) mnpa. PCO 63,4 83,1 19,7 31%
OCF mnpa. PCO 2,6 12,9 10,3 390%
MnaheHn nopesn n duckanHe obaesese** mnpa. PCQ 39 40 1 3%
MpounsBoara gomahe HadTe M raca XWUJb. YCIN. TOHa™** 560 730 170 30%
MpounsBoara gomahe HadTe (6e3 rasonunHa) XWUIb. TOHA 398 498 99 25%
O6um npepage HadTe ykrbyyyjyhm 1 Tpeha nuua XWUIb. TOHA 1.380 1.180 200 -14%
O6um npepage HadTe 6e3 Tpehux nuua XWUJIb. TOHA 1.373 1.180 192  -14%
YKynaH npoMeT HapTHNX AepuBaTa XWUIb.TOHA 1.179 1.139 -40 -3%
MpomeT HadbTHMX OeprBaTa Ha JoManeM TPXULLITY XWUJIb. TOHA 978 987 9 1%

Manonpogaja XWIb.TOHA 251 252 2 1%

Mpopaja ceeTnnx gepusata XWUIb. TOHA 722 731 9 1%
CAPEX u3 I'TIH 3ajma**** mnH. EUR 29,6 56,6 27,0 91%
Mpunue cpeactasa og MH (kymynatmeHo og 2009r.) mnH. EUR 94 255 161 171%
CAPEX n3 OCF (HAC npojektn) mnpa. PCO 1,6 2,9 1,4 88%
YKynaH gyr npema 6aHkama mnH. USD 720 574 -146  -20%
YKynHa 3agyXeHocT npema 6aHkama (total indebtedness)***** mnH. USD 830 648 -182  -22%

Cea eseHmyarnHa odcmynarba y NpoueHmyanHuM u3HocumMa U 36UpHUM 8pedHocmuMa Hacmajy ycred 3aoKpyxusarba
lMpoueHmyanHu u3Hocu cy obpadyyHamu Ha OCHO8Y U3HOCa UCKa3aHUX y MunuoHuma PCL

U3Hocu 3a CAPEX u3 I'TIH 3ajma u CAPEX u3 OCF cy usHocu 6e3 /B-a

*EBITDA = lNpuxodu 00 npodaje(be3 akyuse) — mpowkosu 3anuxa (Hagpme, HaghmHux depusama u ocmanux fpoussoda) — onepamusHu mpouwkosu rnocnosara (OPEX) — ocmanu mpowkosu Ha Koje
MeHaymeHm moxe da ymuye

** [opesu, makce, HakHade U ocmarnu jasHu npuxoou

*** 1,256 M3 2aca = 1 ycriogHa moHa Haghme y
****Y cknady ca Yeosopom o npodaju u Kyrosuru akyuja HAC a.0. Hosu Cad (mauka 8.1.2) [acripom bbegpm OA[] (I'TIH) uma obaeesy 0a 0be3bedu HUC a.0. Hosu Cad usHoc 00 500
3ajmoea 3a nocebHy HamMeHy y Uurby criposofjera rnpoepama pekoHcmpyKyuje u ModepHu3ayuje mexHonouwkoe komrnekca HUC a.d. Hosu Cad. CAPEX u3 I' T1H 3ajva He

***** YkynHa 3adyxeHocm npema 6aHkama (total indebtedness) = ykynaH dye npema 6aHkama + akpedumusu -
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* Mag kypca USD/RSD y npsom nonyroguwty 2011. rogmHe je naHocuo 10,9% wnu 8,64 PC[]
(kypc USD/RSD ce kpeTtao og 79,2802 PC[] Ha aaH 01.01.2011.; po 70,6398 PC[ Ha paH 30.06.2011.)

* Map kypca EUR/RSD y npeom nonyroguwty 2011. roamHe je nsHocno 2,9% wnum 3,03 PC[]
(kypc EUR/RSD ce kpeTtao og 105,4982 PC[l Ha gaH 01.01.2011.; po 102,4631 PC[ Ha naH 30.06.2011.)

* Pact kypca USD/RSD y npsom nonyroamwty 2010. roguHe je nsaHocmo 28,1% vnnn 18,75 PCJl
(kypc USD/RSD ce kpeTtao og 66,7285 PC[] Ha aan 01.01.2010; o 85,4794 PC[] Ha gan 30.06.2010.)

» Pact kypca EUR/RSD y npsom nonyroamwTty 2010. roguHe je nsHocumo 8,85% vnnu 8,48 PC[]
(kypc EUR/RSD ce kpeTtao og 95,8888 PC[] Ha aaHn 01.01.2010; go 104,3704 PC[ Ha aaH 30.06.2010.)

* LleHa HadbTe y npBom nonyroamwty 2011. roanHe npewna je rpanuuy og 100 USD/bbl
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Monoxaj Ha TPXULWTY ( NIS
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Yaeo HUC-a Ha TpxuwTty HadhTHMX gepuaTa y Penybnuum Cpbujm je ctabunaH.

O6um TpxuwTa* Penyonuke Cpbuje y xurbagama ToHa

I +1,0% I
1.307 1.320

385 389

(29,4%) (29,5%) * Pact UHOyCTpujcke NpPoOu3BOaH-E y Majy of

Octanu  yuecHuun 6,8% (oecesoHupaHn pact 3,5%), n HeWwTO MakKu pacTt y
Ha TPy PC ocTanuMMm MeceuMma Apyror kBapTana OBe roavHe, yTuuanm cy
922 931 ‘ HUC [Aa ce naj noTpoluwe 3abenexeH y NpBoM KBapTarny rotoBo
(70,6%) (70,5%) aHynupa, na je noTpoLUta Ha NPUGIKHO NCTOM HUBOY Kao U
y NPBOj MONOBUHM MPOLLIE rOAMHE.
1H°10 1H 11 * Pact notpowme 6eH3nHa y gpyrom ksaptany 2011. roanHe
yTMUao je Aa je nag noTpowre 6eH3nHa y LecToMece4yHoOM
ManonpopgajHo TpxuwTte Penyonuke Cpbuje y nepuogy naHocuo 3,3% (nag y npeom keaptany 4,6%).

XUrJbagamMa TOHa

* MNoTpowra eBpogusena je nopacna (7,3%), na je wu
nopen naga notpowme 2 (2%), ykynHa noTpolra Aunsena

| +0,3% | seha (3,8%)
731 733

* lWTpajk norsonpmuBpeaHuKa y Majy v jyHy yTvuao je Ha nag
noTpowwre y gpyrom ksaptany 2011.roguHe, a 36or 6nokage

Octanu yyecHuum ;
Ha TpXALITY PG nyteBa Huje ovna Moryha ncnopyka Had)THI/IX gepuBata U3

paduHepuje
®

481 481
(65,7%) (65,6%)

251 252

(34,3%) (34,4%)
1H’10 1H 11

* Tpxuwme Oepusama Cpbuje (senenpodaja u manonpodaja) je npukazaHo 6e3 npumapHoe beH3uHa u Oepusama koje HNC He npou3sodu (HaghmHu KOKC, 6@§,Ha,yn;é',“5
1 3 ** [puka3aHa camo npodaja aymoaaca,MOmMOpHUX 6eH3uHa u dusesna BT
Cea eseHmyanHa oOcmynara y MpoueHmyasnHuM usHocuma u 36UpHUM epedHoCcmuMa Hacmajy ycrned 3aoKpyxuearba »/




dUHaHCHjCKM NoKa3aTerbu () NIS

ol
Heto no6ur
(rybuTak) npe

KYPCHUX

pasnuka

Q1’11 Q2’11 1H’10 1H’11

|
141%
MoBehawe HETO KypCcHUX pa3nuka 3a 141%:
%
* Mag xypca USD/RSD -10,9% wnu -8,64 PC[J

* Mag xypca EUR/RSD -2,88% wnu -3,03 PC[J

144% 1 NMoBehawe HeTO gO6UTU (rybuTKa) npe
KYPCHMUX pa3nuka 3a 144%:

 [oBehate edmkacHOCTU NOCNoBaHa
» PacTt npounssogre gomahe HadpTe 1 raca

HeTo KypcHe
pasnuke

Q1’11 Q2’11 1H’10 1H’11

MNoBehake HeTOo fOOUTU 3a 323%:

 MNMoBehate edmkacHoCTM nocnoBawa (pacT
npousBoghe fomahe HadTe u raca)
Heto no6ur

11.6 Y npsom nonyroguwTy 2011. roguMHe HeTo
9,8 ’ KYpCHe pasfnuke cy Mo3uTMBHE W u3Hoce 6,4

(rybuTak)
munujapan PCQ

Q1’11 Q2’11

1H’10 1H’11

1 4 Cea eseHmyarnHa o0cmynara y MpoueHmyanHuM usHocuma u 36UpHUM epedHoCmuMa Hacmajy ycrned 3a0Kpyxuearba




®UHaHCHjCKM NoKasaTerbm ( NIS
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144% | Nosehawe EBITDA 3a 144%:

 [NoBehate edmkacHOCTU NOCNoBaHa
» PacTt npounssogre gomahe HadpTe 1 raca

EBITDA

Moeehake npuxona og npogaije 3a 31%:
Q1’11 Q2’11 1H'10 1H 11 * Pact ueHe Hadpte y npeom nonyroguwty 2011.
rooMHe, y nopehewy ca UCTMUM  NEpPUOAOM
npeTxoAHe roanHe nsHocu oko 43% 1 MHoro je Behu
31% | o[ pacTta ManornpofajHux LieHa HadTHUX Jepusarta
° * Pact manonpogajHux ueHa HadTHWX AepuBaTta y
npsoM nonyroguwty 2011. roamHe 3a oko +16% vy
opHocy Ha uctu nepuog 2010. roguHe:

* BMB 95 - pact manonpogajHe ueHe og 11% (y
npsom nonyroauwty 2010. roguMHe y npoceky cy
nsHocurne oko 112 PCI no nuTpy, a y UCTOM
nepuogy 2011. roamHe 124 PC[ no nutpy)

« [12 - pact manonpogajHe LeHe og 21% (y npsom
nonyroguwty 2010. roguHe Yy npoceky cy

Q1’11 Q211 1H 10 1H 11 nsHocune oko 97 PC[Il no nuTpy, OOK Cy Y NPBOM

nonyroguwty 2011. roguHe w3HocuUne OKO
| 117 PC[ no nutpy

* Pact manonpogajHux ueHa HadTHWX AepuBaTta y
npeoM nonyroanwty 2011. roguHe 3a oko 14%

Noeehaxwe OCF:

e Pact OCF je HajBehum [Jenom YCMOBIbeH
noseharkem nNpousBoAHe Aomahe HadTe

* Cmamneme yBO3a

Mpuxoau oa
npopaaje (Sales)

390%

-1,0

Q1’11 Q2’11 1H’10 1H’11

Cea eseHmyarnHa o0cmynara y MpoueHmyanHuM usHocuma u 36UpHUM epedHoCmuMa Hacmajy ycrned 3a0Kpyxuearba szl
1 5 *EBITDA = lMpuxodu 0d npodaje(6e3 akyu3e) — mpowkosu 3asuxa (Hagpme, HaghmHux depueama u 0Cmarnux npou3eoda) — ornepamueHU MpOWKOBU-MOCIIO

.



NMpousBoaka ( NIS
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NMpounsBogwa pomahe HadTe M raca y xmurbagama ycrioBHUX TOHa*

30% : NMoeehawe npoussoame aomahe

HadTe u raca 3a 30% y ogHocy Ha
npeo nonyroguwrte 2010. roguHe:

* Pact npounsBogte gomahe HadTe
n raca y gpyrom ksaptany 2011.
rognHe 3a 4% y ogHocy Ha npBu
kBaptan 2011. roanHe

* Peanusauuja npojekta reonoLko-
TEXHUYKMX Mepa

Q1’1 Q211 1H10 1H 11 * Bywere HoBMX ByLwOTMHA

NMpousBoawa gomahe HapTe y xurbagama ToHa

498

Q1’11 Q2’11 1H'10 1H’11

*1.256 M3 2aca = 1 ycrioeHa moHa Hagpme
1 6 *Csa egeHmyarnHa oOcmynarba y npoyeHmyanHuM u3Hocuma u 36upHUM epedHocmuMa Hacmajy ycried 3aoKpyxuearba




Npepaaa ( NIS
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MNMpepapna HadTe yKibyuyjyhu v Tpeha nuua y xurbagama ToHa

| 0
667 -14% Mpepane HadTe ykrbyuyjyhu n Tpeha
1.380 nuua je cmaweHa 3a 14% y ogHocy Ha
--100% nctm nepmnon 2010. roguHe:
7%

yenyxkua « Y mapTy meceLy PadvHepuja HadTe
[omaha npepaga Hadte
o wadra - aa Tpeha nmua MaH4yeBO 360r MNaHMpaHOr PEMOHTA
28% - " FCC noctpojetba HUje paguna o
Yoostia ‘ @i 5.3. 10 8.4.2011
Ha(bTa Ha(p-ra 0. ,D,O . . FO,D,I/IHe
YBO3Ha

HagQTa
Ob * Y uurby nosehawa edpuKacHoCTU Yy

2011. rognHn geo pepvBata €BpoO
Q1’11 Q21 1H10 1H 11 kBanuTeTa 06e3beheH je n3 ysosa

Mpepana HadTe no PacdbmHepujama

* MNpepaga y PHC, y ogHocy Ha npBo
nonyroguite 2010. roavHe,
noeehaHa je 3a 5% 36or nosehaHe
npoussogh-e paduHaTta

Q1’11 Q2’11 1H'10 1H’11

1 7 Cea eseHmyarnHa o0cmynara y MpoueHmyasnHuM usHocuma u 36UpHUM epedHoCcmuMa Hacmajy ycrned 3a0Kpyxuearba




NMpomeT ( w

GAZPROM NEFT

MpomeT HadpTHUX AepuBaTa y Xurbagama ToHa

| -3% |
625 1.179 1.139 CMmamere YKynHor npomeTa HagpTHUX

515 A% AepuBata 3a 3% y ogHOCy Ha nNpBO
________ nonyroauwTe 2010. roauHe:

© Vasos + Manonpogaaja
@ serenponsja [ © Mosehan npomet THM-a 3a MoTOpHa

) BO3uIa
. Manonpogaja .
* Matbn obum npogaje MOTOPHUX

________ GeH3nHa, 36or HacTtaBka TpeHaa

O N3Bo3

. Benenpopaja

. Manonpogaaja

aunsenunsauuje
: : - Benenpopgaja — Ha HuBOy npBor
Q111 Q211 1H™0 TH 11 nonyroguwTa 2010 roguHe:
CprKTypa npomeTta no Ha(pTHUM OepuBaTUMa Yy XnrbagamMma TOHa * MPOMeHa y CTPYKTYpu npoaaje:
[ 3% ] —nosehaHa npoaaja GutymeHa
625 1.179 - i
. 1.139 cMaweH 0o06uMM npogaje MOTOPHUX

6eH3nHa ¥ nopepq cyncrtutyunje MB
95 ca BMB 95 n eBpornpemujymom
. Eeu Eerm —pacT npomeTa npMMapHor 6eH3nHa
AepviBatu Aepveatu —nag npomMmeTa Ma3dyTta
LUpHun n
ocTanu

_________ AepvBaru

or 4 M. U3B03 — CMatere 13B03a y MPBOM
fepvBaTi nonyroguwTty 2011. roguHe 3a 24%,
300r cmarbeHor n3Bo3a OeH3MHCKNX

KOMMOHEHTN U Ma3yTa

Q1’11 Q2’11 1H’10 1H’11

Cea egeHmyarnHa odcmynatba y npoyeHmyanHuM u3Hocuma u 36upHuM epedHocmuma Hacmajy ycned 3aoKpyxxueara o
1 8 *Y npeom nonyzoduwmy 2011. 200uHe ocmeapeH je pacm npoMema ceemiux depusama Ha domahem mpxuwmy y usHocy 00 1% (00 722 xurb.moHa y peom i
xurbady mora y npsom rory2oduwmy 2011. 200uHe)




3aayXeHoCT npema 6aHkama

KpeTawe ykynHor gyra npema 6aHkama
y munuoHuma USD (total debt)

I'MH 3ajam y
munuoHuma EUR

793 825

720

574

31.12°09 31.03.10 30.06.10 30.9.10 31.12.10 31.03.11. 30.06."11.
O,Elyropoww* .Cpe.qrbepquM* . KpatkopouHu™

KpeTtawe yKynHe 3agyeHOCTU npema
6aHkama y munmoHuma USD (total
indebtedness)

1.026 1.039

31.12.°09 31.03."10 30.06."10 30.9.10 31.12.1031.03."11.30.06."11.

CTpyKTypa yKynHor gyra npema
6aHkama no Banytama y %

830

4

31.12°09 31.03.10 30.06.10 30.9.10 31.12.10 31.03.11. 30.06.11.

. YkynaH gyr . Akpeountnen O Ocrtarno . EUR

® uvso
1 9 Cea eseHmyanHa o0cmynara y NpoueHmyasnHuM usHocuma u 36UpHUM epedHoCcmuMa Hacmajy ycrned 3a0Kpyxuearba
*Cmpykmypa Oyaa no poyHocmu je obpadyyHama Ha OCHO8Y y2080pa romrucaHux ca baHkama, a He npema Huxosom docriehy nocmampaHo Ha
/ &

31.12.°09 31.03.10 30.06.10 30.9.10 31.12.10 31.03.11. 30.06."11.

NIS

GAZPROM NEFT

S

Q2 2011: PecTtpykTympame ayra
npema 6aHkama
MNPE:

h_.

2014

2011
MNMOCIIE:

2012 2013

2011 2012 2013 2014

0.06.



UHBecTUUMNje ( NIS

GAZPROM NEFT

U3Bopu pmHaHCupawa MHBeCTULMja mm CAPEX no nHBecTULMOHUM npojekTuma y munujapaamva PCL

CAPEX u3 'MH 3ajma (6e3 akpeautmea)*| 2,96/ 5,68 90.55% |
Exonoruja 0,91 0,86 8,62
MHC/DHT 2,05 4,82 .
7 MpojekTn 6e3
CAPEX u3 OCF (HUC-oBa cpencTBa) mm R () ampexrhor
Ekornoruja 0,00 0,13 SKOHOMCKOT ehexTa
j ; , ! MpojexkTnt ca
MHC/DHT 0,00 0,02 [MIPEKTHM
AHrona 026 017 €KOHOMCKOM eheKToM
MpojekTn ca AMPEKTHUM EKOHOMCKUM - @ Avrona
echekToM 0,50 1,58 . Ekorloruja
MpojekTn 6€3 ANPEKTHNX EKOHOMCKMX . MHC/DHT
0,79 1,03
echekaTa
YKYTIHO: 452|862
*Y munujapdama PCL (63 I/B-a) 1H’10 1H 11
CAPEX u3 ITIH 3ajma n CAPEX u3 OCF y npsom Pact CAPEX-a y npsom nonyroauwrty 2011. roguHe 3a

nonyroauwty 2011. roamHe y munujapaama PCO 90,55% y nopehewy ca nctum nepuogom 2010. roguHe

Y npsom nonyroguwTty  2011. roguHe je peanusoBaHo 8,62
Munujapge AuHapa 3a MHBecTuuuje, nNpu Yemy je Hajpehu obum
nnahara 3a:

* MHC/DHT
* PekoHcTpyKumjy n nsrpaamy objekata manonpoaaje

2,94 * Warpaghy NocTpojersa 3a pereHepaumjy UCTpOLLEHE CYMMOpHe
KncenmnHe

* PekoHcTpyKuuWjy npucTaHuwTa
* FCC noctpojerse

CAPEX un3 I'TIH 3ajma CAPEX u3 OCF

Cea eseHmyanHa oOcmynara y MpoueHmyasnHuM usHocuma u 36UpHUM epedHoCmuMa Hacmajy ycrned 3a0Kpyxuearba
WU3sHocu 3a CAPEX u3 ITIH 3ajma u CAPEX u3 OCF cy usHocu 6e3 l1/[]B-a
20 WUsHoc 3a CAPEX u3 ITIH 3ajma je npuka3saH 6e3 akpedumusa.
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TproBawe Ha bep3u

TproBawe akumjama Ha Beorpaackoj 6epau

30.08.2010. — 30.06.2011.

Nocnepwa ueHa
Hajsuwa ueHa

HajHnxa ueHa

YKkynaH npomeTt

YKynaH obum

YkynaH 6poj TpaHcakumja

TpxuwHa kanutanuaauumja Ha gaH 30.06.2011.
HobuTak no akunju 3a nepuog 01.01. - 30.06.2011.
HobuTak no akumju 3a nepmog 01.01. - 31.12.2010.
P/E*

KnsurosoacteeHa BpegHocT Ha aaH 30.06.2011.
P/BV

* LleHa akyuja Ha 0aH 30.06.2011. y odHocy Ha EPS 3a nepuod 01.01.-31.12.2010.

€< NIS

GAZPROM NEFT

719,00 PCL

850,00 PCL
442,00 PCO
5.771.969.512,00 PCA
11.222.318 akuuja
1.845.209
117.240.427.600,00
131,32 PCL4

101,09 PCO

7,11

419,60 PCO

1,71




GAZPROM NEFT

S

KpeTtawe ueHe akumja 1 obuma TproBama

O6um

Llena

Tproeara

r 900

- 850

- 800

- 750

- 700

- 650

- 600

- 550

- 500
- 450
r 400

el

500.000

450.000 -~

400.000 -~

350.000 A

300.000 ~

250.000 ~

200.000 ~

150.000 -

100.000 -
50.000

—LleHa

. O6uMm

N
AN



MHAaMWUKa Kanutalna u
- €<, NIS

KHbbUroBoACTBEHa BpeAHOCT aKuuja

GAZPROM NEFT

419,60

PCLO/akuunjn
197,98
— 170,10

80 + ¢

70 -

60 | m

50 i n

-1,7
)
o 40 T
;{ 68,4
S 30 - -0,04
B E
=0,06 47,0
20 -
10 A
h Kanutan ' Heto ' I'IpomeHe' Kanutan ' Heto 'I'IpomeHe' Kanutan Heto Kanutan ' Heto 'Pacnoqena' Kanutan ' Heto ' Kanutan ' Heto ' Kanutan
31.12.2009. rybuTtak Ha 31.03.2010. rybuTtak Ha 30.06.2010. pobutak 30.09.2010. pobuTtak nobutn  31.12.2010. pobutak 31.03.2011. pobutak 30.06.2011.
pe3sepeama pesepeama ocTBapeHe
no 2009.

23
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HUC a.n. HoBu Capg

CekTop 3a 0HOCE ca MHBECTUTOPUMA

HapogHor dopoHTa 12
21000 Hoeun Capg, Cpbuja

e-mail: Investor.Relations@nis.rs
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